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Oznameni o pfijeti usneseni valné hromady — PAS Zabfeh na Moravé a.s. AUTOSERVIS

Oznameni o prijeti usneseni valné hromady
o pfechodu vlastnického prava k uc¢astnickym cennym papirim
PAS Zabreh na Moravé a.s.

Predstavenstvo spoleCnosti PAS Zabreh na Moravé a.s., se sidlem U Drahy 828/8, 789 13
Zabieh, IC 451 92 251, zapsané u Krajského soudu v Ostravé, oddil B, viozka 385 (dale jen
,~opole€nost”), timto v navaznosti na ustanoveni § 384 odst. 1 zakona ¢. 90/2012 Sh.,
zadkona o obchodnich spole€nostech a druzstvech (zadkon o obchodnich korporacich),
oznamuje nasledujici skuteénosti:

I. Dne 21. fijna 2016 valna hromada Spole&nosti pfijala nasledujici usneseni:
,Valna hromada, vzhledem k tomu, ze:

A. spoleCnost Zabfeh — TVK, s.r.0., se sidlem U Drahy 325, 273 51 Velké PfitoCno,
IC: 052 32 716, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, oddil C, vlozka 260383 (dale jen ,Hlavni akcionar), je hlavnim
akcionafem spoleCnosti ve smyslu § 375 zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich
spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich),

B. spoleCnosti PAS Zabfeh na Moravé a.s. byla v souladu s § 375 zakona o
obchodnich korporacich dorucena zadost Hlavniho akcionare o svolani valné
hromady, ktera ma rozhodnout o pfechodu v8ech ostatnich u€astnickych cennych
papirt (akcii) spole¢nosti na Hlavniho akcionare,

C. spolec¢nosti byl pfedlozen znalecky posudek Cislo 430-28/2016 ze dne 17. srpna
2016 vypracovany znaleckym ustavem, spolecnosti NSG Morison znalecky ustav
s.r.o., se sidlem Jakubska 647/2, Praha 1, IC: 246 64 651,

D. povéfenou osobou ve smyslu § 378 zakona o obchodnich korporacich je
spoleénost Patria Finance, a.s., se sidlem Praha 1, Jungmannova 745/24, PSC
11000, IC: 264 55064, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Mé&stskym
soudem v Praze, oddil B, viozka 7215 (dale jen ,Povérena osoba“), ktera je
obchodnikem s cennymi papiry s licenci udélenou Ceskou narodni bankou,

E. pfed pfijetim tohoto usneseni bylo pfedstavenstvu spole€nosti prokazano slozeni
prislusné Castky u Povérené osoby,

timto v souladu s § 375 zdkona o obchodnich korporacich:

1. rozhoduje o nuceném pifechodu vlastnického prava ke vSem akciim spolecnosti, tj.
kmenovym akciim na jméno v listinné podobé& o jmenovité hodnoté 1 000,- K&
(tisic korun Ceskych) ve vlastnictvi akcionafu spole¢nosti odliSnych od Hlavniho
akcionare (uvedené akcie dale jen ,Akcie®), na Hlavniho akcionare;

2. urCuje, ze Hlavni akcionaf poskytne vSem ostatnim akcionaflim spolecnosti
protiplnéni ve vySi 1 148,- K¢ (slovy: jeden tisic jedno sto C&tyficet osm korun
Ceskych) za kazdou Akcii;

3. urCuje, Zze Hlavni akcionafr poskytne protipinéni na své naklady prostfednictvim
Povérené osoby ve Ihuté 30 dni ode dne ucinnosti pfechodu Akcii na Hlavniho
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akcionare, a to po predloZeni Akcii Povéfené osobé. UrCuje se dale, Ze Povéfena
osoba bude za Hlavniho akcionare zajiStovat poskytnuti protiplnéni i v dodatecné
lhaité po dobu 15 dni nasledujicich po uplynuti 1 mésice ode dne uc&innosti
pfechodu Akcii na Hlavniho akcionafe. Okamzik pfechodu Akcii na Hlavniho
akcionafe a dalSi podrobnosti vyplaty protiplnéni budou zvefejnény na
internetovych strankach spole¢nosti.”

(dale jen ,Usneseni").

Shrnuti a zavér znaleckého posudku cislo 430-28/2016 ze dne 17. Srpna 2016
vypracovanym znaleckym ustavem, spolec¢nosti NSG Morison znalecky ustav s.r.o.,
se sidlem Jakubska 647/2, Praha 1, IC 246 64 651 (dale jen ,Znalecky posudek®)
jsou nasleduijici:

(i) Shrnuti

,> ohledem na dostupné informace, provedené Setfeni a kalkulace, byla stanovena
hodnota Cistého jméni spoleCnosti PAS pomoci vynosové metody (metoda
diskontovanych penéznich tokd ,DCF*) k Datu ocenéni ve vysi 57 400 tis. KE. Jako
alternativni pfistupy byly pouzity majetkova metoda (metoda ucetni hodnoty ve vysi
85 714 tis. KE) a porovnavaci metoda (metoda porovnani s transakénimi cenami
predmétnych akci ve vySi 55 700 tis. KE. V navaznosti na pouzité metody a
propoctené hodnoty jsme posoudili jejich vypovidaci schopnost ve vztahu k trZni
hodnoté a stanovili hodnotu na zakladé metody, ktera nejlépe vystihuje trzni hodnotu
spolecnosti PAS.

Metodu ucCetni hodnoty povazujeme za velmi omezenou s nizkou vypovidaci
schopnosti ve vztahu k urCovani trzni hodnoty, nebot metoda ucetni hodnoty
predstavuje spiSe staticky pohled zohlednujici ucetni principy a zasady (napf. uctovani
v historickych pofizovacich cenach) bez vazby na ekonomické vyuZiti a rizika. To se
potvrdilo poukazanim na technicky stav servisni haly a nutnosti potencialni investice
ve vySi az 15 mil. K¢ a dale kratkodobou pohledavku ve vysi 1,76 mil. K&, ktera bude
odepsana. V pfipadé porovnavaci metody se jedna o transakci, ktera probéhla v
nedavné minulosti na dobrovolné bazi s pfedmétnymi akcemi, avSak jedna se o
zobchodovani spiSe minoritniho akciového baliku, jehoZ ceny je nutné dale testovat ve
vazbé na fundamentalni analyzu spoleCnosti a jeji potencidl a tento pfistup
povazujeme spiSe za podpurny. S ohledem na vySe uvedené byla témto metodam
pfifazena nulova vaha.

Podle naSeho nazoru vynosovy pfistup poskytuje komplexni informaci o
fundamentalni trzni hodnoté zohlednujici vnitini a vnéjsi faktory pusobici na
hospodareni a trzni potencial ocefiované spolecnosti PAS.

V zavéreCném kroku byla stanovena hodnota akcie jako alikvotni podil na trzni
hodnoté Cisttho jméni spole¢nosti PAS stanovené vynosovou metodou
diskontovanych penéznich tokl. Celkovy pocet akcii emitovanych spole¢nosti PAS
¢ini 50 000 ks o jmenovité hodnoté akcie 1 000,- KE. Vysledna trzni hodnota 1 ks
akcie o jmenovité hodnoté 1 000,- KE stanovena jako alikvotni podil na trzni hodnoté
spoleCnosti PAS tak byla uréena ve vysi 1 148,- KE.“ (str. 48 Znaleckého posudku)

(i) Zaver
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»> Ohledem na ucel a pfedmét ocenéni, poskytnuté informace, provedena Setfeni,
zvolenou metodologii a predpoklady, bylo provedeno ocenéni a stanoveni trzni
hodnoty 1 ks kmenové akcie na jméno o jmenovité hodnoté 1 000,- KE emitované
spoleénosti PAS Zabieh na Moravé, ICO: 451 92 251, se sidlem Zabfeh, U Drahy
828/8, PSC 789 13, k datu ocenéni 1. 6. 2016 ve vysi: 1 148,- K& (slovy: jeden tisic
jedno sto Ctyficet osm korun Eeskych).

VySi protipInéni stanovenou timto znaleckym posudkem, tj. protiplnéni ve vysi 1 148,-
K¢ za jednu kmenovou akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 1 000,- K¢, povazujeme
dle § 375 a nasl. zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, v platném znéni,
pro ucely vypofadani mensinovych akcionaru spolec¢nosti PAS pfi nuceném pfechodu
jejich ucastnickych cennych papirl za pfiméfenou hodnoté uc€astnickych cennych
papirt k datu 1. 6. 2016 a odpovidajici provedenym ocefiovacim analyzam a zavérim
znaleckého posudku.” (str. 49 Znaleckého posudku)

Pfredstavenstvo Spole¢nosti zaroven s timto oznamenim ulozilo v sidle Spole¢nosti k
nahlédnuti notarsky zapis, kterym bylo osvédCeno Usneseni.

Predstavenstvo SpoleCnosti rovnéz oznamuje, zZze okamzik pfechodu Akcii na Hlavniho
akcionare, jak jsou tyto pojmy definované v Usneseni, a dalSi podrobnosti vyplaty protiplnéni
budou zvefejnény na internetovych strankach spole¢nosti www.pas-zabreh.cz.

V Zabfehu dne 27. fijna 2016

e

Jaroslav Kgrn r
mistopfedseda predstavenstva

Digitalné podepsal Jaroslav Kérner
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